Equidad y Desarrollo

Volume 1 | Number 6 Article 8

January 2006

Flujos de efectivo en el contexto de la ecuaciéon econémica de
continuidad

Fernando Gomez Villarraga
Universidad de La Salle, Bogotd, fgomezv@unal.edu.co

Follow this and additional works at: https://ciencia.lasalle.edu.co/eq

Citacion recomendada
Gdémez Villarraga, F. (2006). Flujos de efectivo en el contexto de la ecuacion econémica de continuidad.
Equidad y Desarrollo, (6), 121-137. https://doi.org/10.19052/ed.339

This Articulo de Investigacién is brought to you for free and open access by the Revistas cientificas at Ciencia
Unisalle. It has been accepted for inclusion in Equidad y Desarrollo by an authorized editor of Ciencia Unisalle. For
more information, please contact ciencia@lasalle.edu.co.


https://ciencia.lasalle.edu.co/eq
https://ciencia.lasalle.edu.co/eq/vol1
https://ciencia.lasalle.edu.co/eq/vol1/iss6
https://ciencia.lasalle.edu.co/eq/vol1/iss6/8
https://ciencia.lasalle.edu.co/eq?utm_source=ciencia.lasalle.edu.co%2Feq%2Fvol1%2Fiss6%2F8&utm_medium=PDF&utm_campaign=PDFCoverPages
https://doi.org/10.19052/ed.339
mailto:ciencia@lasalle.edu.co

Revista Equidad y Desarrollo N” 6:121-137 / Julio - diciembre 2006

Flujos de efectivo en el contexto de la ecuacion

economica de continuidad

Fernando Gomez Villarraga®

REesSuUMEN

Se establece el esquema matematico para el ba-
lance de recursos economicos conocido como
ecuacion econoémica de continuidad, para aplicar
la ecuacion se necesita determinar un volumen
econémico de control; para este volumen también
se plantea la ecuacion patrimonial como una ecua-
cion de velocidad. Se desarrolla la ecuacion inte-
gral de continuidad economica aplicada al siste-
ma «efectivo» junto con la ecuacién patrimonial
integral obteniéndose expresiones que correspon-
den al modelo para la elaboraciéon del estado de
flujos de efectivo con las particularidades del
método directo e indirecto. Este modelo genera
una definicion atil para el calculo de este estado
financiero basico clasificado por actividades de

operacion, inversion y financiacion.

Palabras clave: ecuacion de balance, ecuacion eco-
nomica de continuidad, ecuaciéon patrimonial, vo-
lumen economico de control, flujos de efectivo,

método directo e indirecto.

*

Fecha de recepcion: 9 de mayo de 2006.
Fecha de aprobacion: 14 de julio de 2006.

Nadie sabe que esconde el proximo muro a la vista,
detras es calluda una sociedad construida sobre crue-
les diferencias que te enamora con sus lujos, con sus
diatribas sin razén y con todo lo que goza la

manipulable turba.

CAsH FLOW IN THE CONTEXT OF
ECONOMIC EQUATION OF CONTINUITY

ABSTRACT

The mathematic scheme, known as economic equation
of continuity, is established for the balance of economic
resources. In order to apply this equation it is necessary
to determine an economic volume of control. The pa-
trimonial equation is also proposed as a speed equation
for this volume. The integral equation of economic
continuity is applied to the «cash» system along with
the integral patrimonial equétion and so it gets
expressions that correspond to model to elaborate cash
flow statement with the particularities of the direct
and indirect method. This model generates a useful
definition for the calculation of this basic financial
statement classified by operating, investing and

financing activities.

Key Words: balance equation, economic equation of
continuity, patrimonial equation, economic volume of

control, cash flow, direct and indirect method.
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IinTRODUCCION

Los usuarios de los estados financieros estan inte-
resados en evaluar la capacidad de un ente econo-
mico para generar flujos favorables de fondos, el
estado de flujos de efectivo senala como se genera y
utiliza el efectivo durante un periodo. Las empre-
sas necesitan efectivo para llevar a cabo sus opera-
ciones, pagar sus obligaciones y suministrar rendi-

miento a sus inversores.

Iis posible replantear la teoria del estado de flujos
de efectivo, con rigor cientifico en términos de la
ecuacion economica de continuidad y la ecuacion
patrimonial mediante un enfoque innovador para
obtener expresiones ttiles que establezcan el mode-
lo para el andlisis de los flujos de efectivo clasifica-
dos por actividades. Los aspectos teéricos mas im-
portantes se obtienen de la NIC 7 — estados de flujo
de efectivo— del International Accounting Standards
Board (IASB) y del Pronunciamiento 8 —estados de
flujos de efectivo— del Consejo Técnico de la Con-
taduria Publica. El estado de flujos de efectivo es usa-
do como indicador de liquidez y es una herramienta
importante para la toma de decisiones gerenciales; si
surgen necesidades de efectivo, se debe buscar una
fuente de financiamiento y si existen excedentes, se

debe planear su adecuada inversion.

EcuaciON DE BALANCE

Puede establecerse un esquema matematico conoci-
do como ecuacion de balance para cualquier canti-
dad cuantificable susceptible de ser transferida, se
han desarrollado ecuaciones de balance de masa,
energia, entropia v recursos economicos:' para ob-
lener ecuaciones de balance, se necesita determinar
un volumen de control, esto es, un volumen en el
que se tiene interés para un estudio o analisis parli-
cular. El tamano del volumen de control es comple-
tamente arbitrario y se define del modo en que se
ajuste mejor al analisis que se hace. Este volumen
esta encerrado por una superficie de control la cual
puede o no asociarse con superficies materiales. El
volumen de control puede ser cerrado o abierto a
los flujos de la cantidad cuantificable. El contenido
del volumen de control constituye el sistema y la
parte local del universo que interactia con el siste-
ma es la que forma el entorno o alrededores. La trans-
ferencia constituye el modo de interaccién entre el
sistema y sus alrededores y es en la superficie de

control donde puede hacerse su identificacion.

Considérese el volumen de control mostrado esque-
méticamente en la Figura 1, para la cantidad

cuantificable X se tiene:

SISTEMA

Ficura 1. Diacrama ESQUEMATICO DE UN VOLUMEN DE CONTROL.

& 5, A3

Superficie
de control

r ALREDEDORES

1 Aunque las cantidades cuantificables no necesariamente se conservan, la conservacion de la masa y energia son principios bien establecidos. La ecuacion de
balance de recursos economicos es obtenida como ecuacién econémica de continuidad, designacion dada por el autor.
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XN Rapidez instantanea neta de transporte de
X hacia el volumen de control (cantidades
de X que entran y dejan el volumen de con-
trol por transferencia a través de la superfi-

cie de control).

X(’_ Rapidez instanltanea nela con la que se ge-
nera X dentro del volumen de control (can-
tidades de X que se crean y destruyen en el
volumen de control).

X,

7 Rapidez instantanea de cambio de X dentro

del volumen de control (la cantidad de X
dentro del volu-men de control puede cam-
biar con el tiempo dependiendo de la trans-

ferencia neta y la generacion).

El balance para la cantidad X es:

- - dX
Xy+Xg= =

(1)

Esta ecuacion es la forma de rapidez general de la
ecuacion de balance, aplicable en cualquier instan-
te. Esta ecuacion establece que la rapidez neta de
transporte de X hacia el volumen de control més la
rapidez nela de generacion de X en el volumen de
control es igual a la rapidez de cambio de X con
respecto al tiempo en el volumen de control, los
dos términos del miembro izquierdo corresponden
a los términos de «transporte» y «generacion»; el
término del miembro derecho es el término de «acu-
mulaciony; los términos de transporte y generacion
reflejan causas, mientras que los términos de acu-

mulacion representan efeclos.

Al multiplicar la ecuacion 1 por dt, resulta una for-
ma alternativa denominada ecuacién diferencial de

balance:
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dX, +dX . =dX,. (2)
Donde:
dX, =X y dt (3.a)
dX, = X di (3b)
dX .
dX,. =—%dt
ve dt (3.c)

Al integrar la ecuacion 2 del tiempo t a t + At se

obtiene la ecuacion integral de balance:

Xy+Xs=40X,, ) (4)
Donde:
t+At ;
Xy =] X i (5.a)
1+ At ;
XG:L X di (5.b)
vt dX
AX ye :Jt A#dZ:XVC(Z—’_At)_XVC(I)
(B:e )

Ecuacion econOoMICA DE
CONTINUIDAD

Considérese el volumen econémico de control mos-
trado esquematicamente en la Figura 2, para los re-

cursos econémicos E la ecuacion 1 se rescribe como:
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SISTEMA ECONOMICO

Ficura 2. DIAGRAMA ESQUEMATICO DE UN VOLUMEN ECONOMICO DE CONTROL.

Superficie econdmica
de control

| ENTORNO ECONOMICO

, . _dEV(.
EN+EG_7 (6)
Donde:

ENZQE—GS [7)

Esta forma de la ecuacion 1 se conoce con el nom-
bre de la ecuacién econdémica de continuidad. Al
multiplicar la ecuacién 6 por dt, resulta la ecuacion

diferencial de continuidad econdmica:
dEN—I—dEG :dEVC (8)

Al integrar la ecuacion 8 del tiempo t a t + At se
obtiene la ecuacion integral de continuidad econd-

mica:
Ey+E; =AE, (9)

La ecuacion economica de continuidad establece que
la rapidez neta de transporte de recursos econ6mi-

cos hacia el volumen de control méas la rapidez neta

de generacion de los mismos® en el volumen es igual
a la rapidez de cambio de recursos econémicos con

respecto al tiempo en el volumen de control.

Al aplicar la ecuacién economica de continuidad se
necesita determinar un volumen economico de con-
trol, esto es, un volumen® en el que se tiene interés
para un estudio o andlisis particular (puede abarcar
desde un grupo de sistemas econémicos, un siste-
ma economico o un agente del mismo —definicion
convencional de sistema econdmico— hasta un seg-
mento de los estados financieros) v se deline del
modo en que se ajuste mejor al andlisis que se hace.
Este volumen estd encerrado por una superficie eco-
nomica de control. El contenido del volumen de
control constituye el sistema econémico (sistema
econdmico se redefine como cualquier sistema en el
cual es valida la ecuacién economica de continui-
dad generalizando la definiciéon convencional®, se-
gun Rossetti (2002) los sistemas econdémicos son
arreglos histéricamente constituidos, a partir de los
cuales los agentes econémicos emplean recursos e

interactian por la via de la produccion, la distribu-

2 Elcaso mas importante de generacion de recursos econémicos corresponde al beneficio economico.
3 Un volumen econémico de control no corresponde necesariamente a un espacio fisico.
4 Enformaandloga, la mecénica clasica es un caso particular de la mecanica relativista en el limite de las bajas velocidades.
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cion y el uso de los productos generados dentro de
mecanismos institucionales de control y de disci-
plina. Dichos mecanismos involucran desde el em-
pleo de los factores productivos hasta las formas de
actuacion, las funciones y los limites de cada uno
de los agentes), y la parte local del universo que
interactia con el sistema es la que forma el entorno
econémico o alrededores econémicos. La transfe-
rencia de recursos econdémicos constituye el modo
de interaccion entre el sistema econdémico y su en-

torno.
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La ecuacion economica de continuidad también se
puede obtener mediante el siguiente método alter-
nativo; la Figura 3 muestra un diagrama esquemaéti-
co de un volumen econémico de control con trans-
ferencia de recursos econémicos asi como la acu-
mulacién y generacion de los mismos en el sistema.
Los flujos de recursos econémicos pueden entrar y
salir del volumen particular de estudio cruzando la
superficie de control, estos flujos pueden cambiar

con el tiempo.

Egistema= E+

Ficura 3. DiaGRAMA DE UN VOLUMEN ECONOMICO DE CONTROL PARA EL ANALISIS DE LA ECUACION
ECONOMICA DE CONTINUIDAD.

L, = Recursos economicos en el
volumen de control en el tiempo t

Eistena=Er + 0eg

(a) Sistema y volumen de control econdomico en el tiempo t

E, . n = Recursos economicos en el %
volumen de control en el tiempo t+At

Apiar = Priar FKpinr

A +0es +OLG

(b) Sistemay volumen de control economico en el tiempo t + At

Superficie de control

Limites del sistema

Superficie de control

Limites del sistema
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Primero se consideran los flujos econémicos que
entran y salen del sistema econdémico arbitrario, la
generacion y el incremento neto de recursos dentro
del volumen. Sea 8¢ los recursos econdmicos que
entran al volumen de control durante un intervalo
de tiempo At, como se muestra en la figura 3 v sea
de, los recursos economicos que salen del volumen
de control. La cantidad de recursos econémicos en
el volumen de control al inicio de este intervalo se
identificara como E y la cantidad de recursos eco-
nomicos en el volumen de control al final de este
intervalo como E_ . De igual forma se ha planteado
la ecuacion patrimonial (Activo -A- = Pasivo —P— +
Patrimonio —K-) para el volumen de control al ini-
cio del intervalo como A, = P+ K, y al final del
intervalocomo A, =P +K

némicos en el volumen de control al final del inter-

Los recursos eco-

t+AL"

valo exceden en la generacion a los recursos econd-

micos al inicio del mismo, se tiene:

E/+Ar +5€S _(E, +5e[-;,) = 5E(, (10.a)
Reordenando:
E. .. —E =(be; —des)+oFE, (10.b)

El flujo neto hacia el volumen de control (3e, - de,)
y la generacion 8E _ durante Al es igual al incremen-
to de recursos econdémicos en el volumen de con-
trol (E , - E) durante AL

Se encuentra muy convenienle expresar la ecuacion
10.b como una ecuacion de velocidad para el volu-
men de control; si se divide esta ecuacion entre At,
se escribirda una expresion para la velocidad prome-
dio de cambio de recursos econémicos dentro del
volumen de control durante At, la velocidad pro-
medio de generacion de recursos econémicos den-
tro del volumen de control durante At y las veloci-
dades promedio de flujo a través de la superficie de

control durante At.
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+A T

A ) A At (11)

ANCEC RN

Para oblener la ecuacion econdmica de continuidad
para el volumen de control, se encuentra el limite
de cada término a medida que At se aproxima a cero,

punto en el cual el sistema v el volumen de control

coinciden.
lr E1+A1_Et _ dEl‘(
i Y dt (12.a)

’ 5@15 Aa‘es ' ‘
lim|———|=¢eg —é€g (12.b)
Ar—(0) AT

SE.)

’ _ E '
[Al/m o G (12.0)
Obteniéndose, las ecuaciones 6 y 7:

. . - dE,,
€E—€S+EG—7 (13)

La ecuacion patrimonial también se puede expresar
como una ecuacion de velocidad, al restar la igual-
dad planteada en la parte (a) de la Figura 3 de la
eslablecida en la parte (b), se tiene:

(4,, -4)=(P,, —P)+(K

A 1y

[+Al +A1 K() ( 14 )

Si se divide esta ecuacion entre 7t y se encuentra el
limite de cada término a medida que ?t se aproxima

a cero, se llega a:

AVC :P\/C+KV(’ (15)

Las ecuaciones diferenciales e integrales de la ecua-
cion de velocidad patrimonial son respectivamen-

te:

dA,. =dPF,. +dK,. (16)



A4, = AP, +AK . (17)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

El estado de flujos de efectivo es el estado financie-
ro basico que muestra el efectivo generado y utiliza-
do en las actividades de operacion, inversion y fi-
nanciacion. El término efectivo incluye tanto el di-
nero disponible en caja, en bancos y en otras insti-
luciones financieras, asi como los equivalentes de
efectivo correspondientes a inversiones de alta li-
quidez v aquellas partidas que tengan las caracteris-
licas generales de depositos a la vista. Por lo gene-
ral, solo las inversiones v depdsitos con vencimiento
igual o inferior a tres meses se incluyen bajo el con-
cepto de equivalentes de efectivo (Consejo Técnico
de la Contaduria Publica, 1995).

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para
proposilos de inversion o similares, para cumplir
los compromisos de pago a corto plazo. Para que
una inversion financiera pueda ser calificada como
equivalente al efectivo, debe poder ser facilmente
convertible en una cantidad determinada de efecti-
vo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cam-
bios en su valor (International Accounting
Standards Board, 2003).

ALcANCE

El decreto 2649 de 1993 en su articulo 22, incluye

como estados financieros basicos los siguientes:

€ Balance general.

@ listado de resultados.

4 Estado de cambios en el patrimonio.

@ Istado de cambios en la situacion financiera.

€ [istado de flujos de efectivo.

Los estados financieros basicos son estados finan-

cieros de proposito general, los cuales pretenden
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satisfacer el interés comun del pablico en evaluar la
capacidad de un enle econémico para generar flu-
jos favorables de fondos. Por su parte, el articulo
120 del mismo decreto, senala que el estado de flu-
jos de efectivo debe presentar un detalle del efecti-
vo recibido o pagado durante el periodo, clasifica-

do por actividades de:

1. Operacion, es decir, aquellas que afectan el esta-
do de resultados.

2. Inversion, esto es, los cambios de los activos
diferentes de los operacionales.

3. Financiacion, es decir, los cambios en los pasi-
vos y en el patrimonio, diferentes a las partidas
operacionales (Consejo Técnico de la Contadu-

ria Puablica).

Las empresas deben confeccionar un estado de flu-
jo de efectivo, y deben presentarlo como parte inte-
grante de sus estados financieros, para cada perio-
do en que sea obligatoria la presentacion de éstos

(International Accounting Standards Board).

OBJETIVOS DEL ESTADO DE FLUJOS
DE EFECTIVO

El objetivo de este estado es presentar informacion
pertinente y concisa, relativa a los recaudos y des-
embolsos de efectivo de un ente econémico durante
un periodo para que los usuarios de los estados

financieros tengan elementos adicionales para:

1. Examinar la capacidad del ente econémico para
generar flujos futuros de efectivo.

2. Evaluar la capacidad del ente econémico para
cumplir con sus obligaciones, pagar dividendos
y determinar el financiamiento interno o exter-
Nno necesario.

3. Analizar los cambios experimentados en el efec-
tivo derivados de las actividades de operacion,

inversion y financiacion.
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4. Establecer las diferencias entre la utilidad neta y
los recaudos y desembolsos de efectivo asociados

(Consejo Técnico de la Contaduria Pablica).
AcCTIVIDADES DE OPERACION

Las actividades de operacion estan relacionadas ge-
neralmente con la produccion y distribucién de bie-
nes y con la prestacion de servicios. Los flujos de
efectivo de operaciones son generalmente consecuen-
cia de transacciones en efeclivo y otros eventos que
entran en la determinacion de la utilidad neta (Con-

sejo Técnico de la Contaduria Pablica).

El importe de los flujos de efectivo procedentes de
actividades de operacion es un indicador clave de
la medida en la cual estas actividades han generado
fondos liquidos suficientes para reembolsar los prés-
tamos, mantener la capacidad de operacion de la
empresa, pagar dividendos y realizar nuevas inver-
siones sin recurrir a fuentes externas de financia-
cion. La informacién acerca de los componentes
especificos de los flujos de efectivo de las activida-
des de operacion es ftil, junto con otra informa-
cion, para pronosticar los flujos de efectivo futuros
de tales actividades (International Accounting
Standards Board).

Cabe mencionar que si los ingresos vy los gastos por
intereses se incluyen en la determinacion de la uti-
lidad neta, su respectivo flujo de efectivo se clasifi-
ca como actividad de operacion. En cambio, como
los pagos de dividendos o utilidades no se inclu-
yen en la determinacion de la utilidad neta, se con-
sideran actividades de financiacién (Consejo Téc-

nico de la Contaduria Publica).

Aqui es necesario aclarar que algunos tratadistas, e
inclusive normas le-gales, opinan que se debe lle-
var al flujo de operacion todo lo que tenga que ver
con el estado de resultados, incluido el rendimien-
to de las inver-siones y los ingresos y gastos finan-

cieros. Sin embargo, la l6gica reco-mienda tratar los
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ingresos y gastos financieros como flujo de
financia-cion y el rendimiento de inversiones como

flujo de inversién (Ortiz, 1997).

Adicionalmente, se debe presentar una conciliacion
entre la utilidad neta y el flujo de efectivo prove-
niente de las actividades de operacion en razon a la
informacion que proporciona sobre los resultados
netos de transacciones de operacion (Consejo Téc-

nico de la Contaduria Publica).
AcCTIVIDADES DE INVERSION

Las actividades de inversion incluyen el otorgamien-
to y cobro de préstamos, la adquisicion v venta de
inversiones, de propiedades, planta y equipo y de
otros activos distintos de aquellos considerados como
inventarios (Consejo Técnico de la Contaduria Pu-

blica).

La presentacion separada de los flujos de efectivo
procedentes de las actividades de inversion es im-
portante, porque tales flujos de efectivo represen-
tan la medida en la cual se han hecho desembolsos
por causa de los recursos econémicos que van a
producir ingresos y flujos de efectivo en el futuro

(International Accounting Standards Board).
AcTIVIDADES DE FINANCIACION

Las actividades de financiacion incluyen la obten-
cion de recursos de los propietarios y el reembolso
o pago de los rendimientos derivados de su inver-
sion, asi como los préstamos recibidos v su cance-

laciéon (Consejo Técnico de la Contaduria Pablica).

Es importante la presentacion separada de los flu-
jos de efectivo procedentes de actividades de finan-
ciacion, puesto que resulta util al realizar la predic-
cion de necesidades de efectivo para cubrir com-
promisos con los suministradores de capital a la
empresa (International Accounting Standards
Board).



Los efectos de aclividades de inversion y financia-
cion que modiliquen la situacion financiera del ente
economico, pero que no afecten los flujos de efecti-
vo durante el periodo, deben revelarse (Consejo

Técnico de la Contaduria Puablica).

EcuaciOnN ECONOMICA DE
CONTINUIDAD APLICADA AL EFECTIVO

En la Figura 4 se presenta mediante contornos pun-
teados diferentes volimenes econdémicos de control
que pueden ser establecidos; en la parte (a) se ilus-
tra un volumen de control con: todo el sistema eco-
nomico —definicién convencional-, un grupo de

agentes basicos de un sistema econémico (unida-

Revista Equidad y Desarrollo N 6 / Julio - diciembre 2006

des de produccion, instituciones), un agente basico
de un sistema econdmico (unidades de produccion)
y los recursos humanos de produccion; en la parte
(b) se ilustra un volumen de control con: todos los
sectores econémicos (sector comercial, sector indus-
trial, sector de los servicios y sector virtual), un gru-
po de sectores econémicos (sector industrial, sector
de los servicios y sector virtual), un solo sector (sec-
tor comercial), un grupo de empresas en un solo
sector (empresas 1 y 2 del sector comercial) y una
sola empresa en un solo sector (empresa 1 del sec-
tor comercial); en la parte (c) se ilustra un volumen
de control con: todas las cuentas del balance (acti-
vos, pasivos y palrimonio), todas las cuentas del
activo, un grupo de cuentas del activo (activos co-

rrientes) y una sola cuenta del activo (efectivo).

Recursos de
produccion

Agentes basicos
de los sistemas
econdmicos

Unidades de
produccion

Ficura 4. ALouNos ©ASOS DE VOLUMENES ECONOMICOS DE CONTROL.
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Activos no corrientes Pasivos no corrientes

Inversiones
Cuentas por cobrar

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar
Acreedores varios

Activos fijos .
Otros Pasivos
Terrenos
Edificaciones
Maquinaria y equipo

Provisiones
Diferidos

PATRIMONIO
Otros activos

Capital social

Diferidos
Utilidad

Intangibles
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'
'
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|
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I
'
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'
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Al aplicar la ecuacion integral de continuidad eco-
nomica (ecuacion 9) al efectivo, contorno en la par-
te (c) de la Figura 4, se obtiene:
Efectivo , + Efectivo, = AEfectivo (18.a)
(Efectivo, — Efectivo ) + Efectivo, = AEfectivo
(18.b)

Al incluir la clasificacion por actividades, se tiene:

(Efectivo, — Efectivoy) + (Efectivo,. — Efectivog) ;. ..o

Operacion

+ (Efectivo, — Efectivog) 11 + Efectivo, = AEfectivo
(18.c)

La variacion del efectivo en un periodo viene dado
por la sumatoria de las entradas de efectivo para
cada una de las actividades menos la sumatoria de
las salidas de efectivo para cada una de las activida-

des més el efectivo generado.

3 3
ZEfécti Vo, — Z Efectivo, + Efectivo, = AEfectivo
i=1 i=1

(19)
Donde:

1 Representa las aclividades de operacion.
2 Representa las actividades de inversion.

3 Representa las actividades de financiacion.

De la ecuacion patrimonial integral (ecuacion 17),
se obtiene:

n—1

A4, = AEfectivo + ZAA,.

(20.a)
i=1
AP,. = ZAP (20.b)
i=1 i
AK . = AUtilidad +)_AK, (20.c)

i=l
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Para elaborar el estado de flujos de efectivo debe
determinarse el cambio en las diferentes partidas

del balance general que inciden en el efectivo.

n—1 m p-l
AEfectivo+Y A4, =Y AP, + AUtilidad + ) AK,
i=l

i=l 7=l

(21.a)

m p-1 n—1
AEfectivo ="y AP, + AUtilidad + ) AK, - A4,
i=1 i=l

i=l

(21.b)
Donde:
A Rubros que conforman el activo.
P Rubros que conforman el pasivo.
K, Rubros que conforman el patrimonio.
A, Actlivos fotales.
P, Pasivos totales.
K, Patrimonio total.
n  Numero de rubros que conforman el activo.
n-1 Numero total de rubros del activo en el que se

ha excluido el efectivo.

m  Numero de rubros qué conforman el pasivo.

p  Nuamero de rubros que conforman el patrimo-
nio.

p-1 Nuamero total de rubros del patrimonio en el
que se ha excluido el resultado del ejercicio
(utilidad).

Al igualar la ecuacién 19 con la 21.b, se obtiene:

1 ; 3
AEfectivo =y AP, + AUrilidad + 2 AK, =Y A4, =Y Efectivo,, — ¥ Efectivog, + Efectivo,,

(22)

El enfoque del International Accounting Standards
Board (IASB) y el Consejo Técnico de la Contadu-

ria Pablica no hace explicita la generacion (benefi-



cio economico obtenido por el sistema «efectivo»)
sino la incluyen en las entradas de efectivo; en la
parte (c) de la figura 4 se ilustra un volumen de
control con todas las cuentas del balance (activos,
pasivos y patrimonio) estas representan la situacion
financiera y los resultados operativos de un ente
economico; en el patrimonio existe una cuenta que
refleja el beneficio economico obtenido denomina-
da resultados del ejercicio y constituye el término
de generacion para este sistema delimitado por el
contorno punteado, estos resultados estan distri-
buidos en todo el balance general; por lo tanto, una
parte de ese beneficio econémico global se puede
asociar al manejo del efectivo y representa el térmi-
no de generacion cuando se aplica la ecuacion eco-
nomica de continuidad al «efectivoy; el uso de cual-
quier enfoque lleva al mismo resultado pero el en-
foque adoptado por el autor es la descripcion mas
general posible; el enfoque del International
Accounting Standards Board (IASB) y el Consejo

Técnico de la Contaduria Publica viene dado por:

4 3
> Efectivo,, — Y Efectivog, = AEfectivo ( 23
i=l

i=1

Donde:

1 Representa las actividades de operacion.

2 Representa las actividades de inversion.

3 Representa las actividades de financiacion.

S

Representa la generacion (beneficio econémico
del efectivo —intereses sobre el efectivo, dividen-
dos o rendimientos de titulos e instrumentos que
sean considerados equivalentes al efectivo— con-
siderado como una entrada de efectivo por acti-

vidad de operacion segin el International
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Accounting Standards Board (IASB) v el Conse-

jo Técnico de la Contaduria Publica).
Al igualar la ecuacién 23 con la 21.b, se obtiene:
AEfectivo = ZAI’ + AUtilidad +’X,X/\" Z AA Z Efectivo,, — Z Efectivo
(24)

El cambio en las diferentes partidas del balance ge-
neral que inciden en el efectivo viene dado por la
sumatoria de las entradas de efectivo menos la
sumatoria de las salidas de efectivo para cada una

de las actividades.

Para obtener la ecuacion integral de continuidad
economica se debe integrar la ecuacion 8 del tiempo
tat + At en la figura 5 se presentan cuatro posi-
bles casos al establecer este intervalo, las curvas
poseen los rasgos caracteristicos de las cuentas tran-
sitorias (nominales o de resultado), estas son
acumulativas y se cancelan al cierre del periodo
contable (la cancelacion de las cuentas esta repre-
sentada por el punto de discontinuidad), en la par-
te (a) se determinan los flujos de efectivo desde el
inicio del periodo contable hasta cierto punto en el
mismo, en la parte (b) la determinacion de los flu-
jos se realiza entre dos puntos en el mismo periodo
contable, en la parte (c) se determinan los flujos de
efectivo del periodo contable v en la parte (d) la
determinacion se realiza entre dos puntos de dife-
rentes periodos contables, en este ultimo caso, la
variacion de las cuentas de resultado no correspon-
de a la variaciéon absoluta calculada con los valores
en los dos puntos, ya que en un punto intermedio

del intervalo estas cuentas fueron canceladas.
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Tasia 1. CLasiFICACION DE LAS PRINCIPALES ENTRADAS Y SALIDAS DE EFECTIVO CLASIFICADAS POR

ACTIVIDADES Y EL TERMINDO DE GENERACIONS,

Flujos de efectivo de las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades
de financiacion

Entradas de

Salidas de

Entradas de

Salidas de

Entradas de

Salidas de

efectivo efectivo efectivo efectivo efectivo efectivo
Recaudos por la venla eDesembolsos para « Cobros por ventas de Pagos por la « Recaudos por * Pagos de dividendos o
de bienes o la adquirir materias propiedades, planta y adquisicion de incrementos de aporles su equivalente, segin
prestacion de primas, insumos o equipo, activos propiedades, planta y o recolocacion de sea la naturaleza del
servicios, asi como el bienes para la venta, intangibles v otros equipo, activos aportes. ente econémico.
efectivo recibido por incluyendo los pagos de activos a largo plazo. intangibles y otros
cobro de cuentas o cuentas y documentos aclivos a largo plazo, e Préstamos recibidos a * Reembolso de aportes.
documentos de corto v por pagar a corlo plazo y « Cobros de préstamo de incluyendo los pagos corlo y largo plazo,
largo plazo largo plazo relacionados corto o largo plazo, relativos a los costos diferentes a las .
relacionados con la con la adquisicion de otorgados por la de desarrollo transacciones con aporles.
venta o prestacion de malerias primas, entidad. capilalizados y a proveedores y
servicios. insumos o bienes para la trabajos realizados acreedores e Pagos de obligaciones
venta o para la e Cobros por venta y por la empresa para relacionadas con la de corto y largo plazo,
Cobros de intereses v prestacion de servicios. reembolso de sus propiedades, operacion de la diferentes a los
rendimientos sobre instrumentos de planta y equipo. entidad. originados en
i i *Pagos por intereses a pasivo o de capital actividades de
relacionados con la prestamistas y otros emitidos por otras Yagos en el  Ingreso por la emision operacion.
actividad de redores, relacionados empresas, asi como otorgamiento de de bonos, hipotecas y
operacion. con la actividad de inversiones en préstamos de corto y documentos de deuda. o Pagos por redencion de
operacion. negocios conjuntos largo plazo. bonos. hipotecas v
Cobros procedentes de (distintos de los cobros * Otros cobros no documentos de deuda.
regalias, cuotas, *Pagos a olros acreedores por esos mismos Pagos por la relacionados con las
comisiones y otros v empleados, titulos e instrumentos adquisicion de actividades de * Pagos realizados por el
ingresos. lacionados con la que sean considerados instrumentos de operacion e inversion. arrendatario para
vidad de operacion. efectivo y otros pasivo o de capital, reducir la deuda
Cobros de las cquivalentes al emitidos por otras pendiente procedente
empresas de seguros e Pagos de las empresas efectivo, y de los que empresas, asi como de un arrendamiento
por primas, por obligaciones se posean para participaciones en {inanciero.
anualidades y olras derivadas de las polizas intermediacion u otros negocios conjuntos
obligaciones derivadas suscritas, acuerdos comerciales (distintos de los e Olros pagos no
de las polizas habituales). Pagos por esos relacionados con
suscritas. e Pagos de impuestos mismos titulos e actividades de
sobre las ganancias, a e Cobros derivados del instrumentos que operacion e inversion.
Devoluciones de menos que éstos puedan reembolso de anticipos sean considerados
impuestos sobre las clasi se v préstamos a lerceros efectivo y
ganancias, a menos espec mente dentro (distintos de las equivalentes al
que éstos puedan de las actividades de operaciones de este efectivo, y de los que
clasificarse inversion o financiacion. tipo hechas por se lengan para
especificamente empresas financieras). intermediacién u
dentro de las ® Pagos derivados de otros acuerdos c
actividades de contratos que se lienen e Cobros procedentes de comerciales

inversion o
financiacion.

Cobros derivados de
contratos que se tienen
para intermediacion o
para negociar con
ellos.

Ingresos por
financiacion de ventas.

Ingresos por servicios
cuando la aclividad
principal es la venta
de productos.

Otros cobros no
originados con
operaciones de
inversion o
financiacion.

para intermediacion o
para negociar con ellos.

Pagos por costos

Egresos por gastos de
administracion y ventas.

Otros pagos no
relacionados con las
vidades de inversion
v financiacion.

contratos a plazo, a
futuro, de opciones y
de permuta financiera,
exceplo cuando dichos
contratos se mantienen
por motivos de
intermediacion u otros
acuerdos comerciales
habituales, o bien
cuando los anteriores
cobros se clasifican
como actividades de
financiacion.

¢ Otros cobros no

relacionados con
actividades de
operacién v
financiacion.

habituales).

Anticipos de efectivo
y préstamos a
terceros (distintos de
las operaciones de
ese lipo hechas por
empresas
financieras).

Pagos derivados de
contratos a plazo, a
futuro, de opciones y
de permuta
financiera, excepto
cuando dichos
contratos se
mantengan por
molivos de
intermediacion u
olros acuerdos
comerciales
habituales, o bien
cuando los anteriores
pagos se clasifican
como actividades de
financiacion.

Otros pagos no
relacionados con
actividades de
operacion y
financiacion.

Beneficio economico del efectivo (intereses sobre el efectivo, dividendos o rendimientos de titulos e instrumentos

Flujos generadOS de efectivo que sean considerados equivalentes al efectivo).

5 Siempre y cuando cumplan con el requisito basico de afectar la cuenta del efectivo. Las entradas v salidas de efectivo para cada lipo de actividad conforman
2l flujo neto de recursos econdmicos, las principales transacciones que corresponden al término de generacion se presentan en la altima fila.
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Ficura 5. INTERVALOS DE TIEMPO EN LOS CUALES SE PUEDE INTEGRAR LA ECUACION ECONOMICA DE
CONTINUIDAD APLICADA AL EFECTIVO.
/ A
L'uidm/e..\' Unidades
monetarias monetarias
1
1
'
) N
> >
Tienmpo Tiempo
Y R,
(a) (b)
N N
Unidades Unidades
monetaricas monetarias
i i
1 1
1 ]
1 1
1 1
1 1
1 1
| 1
S ! ! SN
Tieino Tiw!ﬁo
t 1+ At 1 Vi
(c) (d)

FORMAS DE PRESENTACION DEL
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Existen dos formas o métodos para presentar las
actividades de operacion en el estado de flujos de

efectivo: el método directo y el método indirecto.
MeTtopo pirecTo
En este método las actividades de operacion se pre-

sentan como si se lratara de un estado de resulta-

dos por el sistema de caja (ibid.).

De la ecuacion 21.b, se obtiene:

n =i fr=]
AEfectivo = Z AP + ZAK, - Z AA; + AIngresos i, ciones
i=1 i=l 1=l

— ACostos = AGASI0S 0, ionaies AIngresos y, upeacionaes

—AGastos No _operacionales A I/npllC.\'[O(;mmm ias A Reservas

(25)
Donde:
AUtilidad = Alngresos ..o, — ACostos
- AGHSIOS()/n’r‘uuwmlm + A[Hgl'L’SOS No  operacionales

— A Reservas
(26)

- AGaS[OSNu operacionales - A [n7pl{es[0

Ganancias
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Al condensar la ecuacion 25, se tiene:

n-l

n Pl
ALfectivo = ZAP + Z AK, - Z AA, + Alngresos — ACostos — AGastos
i=] i=1 i=]
(27)

Donde:

Alngresos = AINgresos oy cionates + ANEIESOS xy operacionate

(28.a)
AGastos = AGa‘S'[()S()/”,““ ionaies T AGastos operacionales
+ AImpuesto ;... + A Reservas (28.b)

Al incluir la clasificacion por actividades en la ecua-
cion 27, se obliene la expresion general para el esta-
do de flujos de efectivo utilizando el método direc-

to:

AEfectivo = AEfectivo ., + AEFectivo,,, ., + AEfctivo

Operacion

(29)
AESectivo gpreisn = 2 A operacioni + AK peraciin
Oy ; O Oy [ 30.a )
= AA g i + Alngresos, — ACostos, — AGastos,
AEfectivo,,,,,.;, = ZAP Tnersisiii
el 30.b
+AK Inversioni AAIHWI'\i:im ( ]
AESectivo 1y eiqeion = ZA[)I"um/u‘m(‘mnr + AK pianciacioni Financiacioni
i=a'+1
(30.c)
Donde:
a
Alngresos = ZA]ngresosi (31.a)
=1
a :
ACostos = ZAC()SIOSI. (31b)
i=1
d
AGastos = ZAGast()si (31.c)
m [lﬂz'iu"
ZAPI = ZAP»M‘II\'[(/U(/[ ( 31.d )
=1 =1
p-1 a+a'+a"
ZAKI - ZAK Actividadi ( 31l.e ]
[:ll i=l
n— ata+a
ZAA/ = ZAAAL'/i\'idudi (31.f)
i=1 i=1
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a Numero de flujos de efectivo asociados con
las actividades de operacion.
a’—a Numero de flujos de efectivo asociados con
las actividades de inversion.

2

a’—a’ Namero de flujos de efectivo asocia-

dos con las actividades de financiacion.
Meéropo inDIRECTOD

Bajo este método se prepara una conciliacion entre
la utilidad neta y el flujo de efectivo neto de las
actividades de operacion, se determina tomando
como punto de partida la utilidad neta del periodo,
valor al cual se adicionan o deducen las partidas
incluidas en el estado de resultados que no impli-
can un cobro o un pago de efectivo. Cuando se uli-
lice el método indirecto la conciliacion puede ha-

cerse respecto de la utilidad operacional (ibid.).

Al incluir la clasificacion por actividades en la ecua-
cion 21.b, se obtiene la expresion general para el
estado de flujos de efectivo utilizando el método

indirecto:

AEfectivo = AEfectivo + AEfectivo,,, . s, + AEfECtivo g, ivcion

(32)

Operacion

AEfecti VO peracion = AUt lidad + Z AP peraciini T DK operacion: = Doperaciont
i=1
; (33.a)
a
AEfeC'tlvolrll‘ﬂliCiI;ll = ZAPII)\’(’I‘Viélli + AKIN\'(’I'.V[:SHI - Inversioni
i=a+l1
(33.b)
a"
AEfectivo eiveisn = ZAPI“/mlm'iumﬁm + AK pnanciacioni = O pmanciacions
i=a'+1
(33.c)
Donde:
m ata'+a"
: :AR = : ,AP»’I('li\'idu(/[ ( 34.a ]
i=1 i=1
p-I1 a+a'+a"
ZAK:' = ZAKAt'Iirh/uzli (34.b)
i=1 i=1
n—| a+a'+a"
ZAA/' = Actividadi (34.c)
=1 i=1



a Numero de flujos de efectivo asociados con
las actividades de operacion.
a'—a Numero de flujos de efectivo asociados con

las actividades de inversion.
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"

a” —a’ Numero de flujos de efectivo asociados con

las actividades de financiacion.

<

Depreciacion, amortizacién y agotamiento.
Provisiones para proteccion de activos.

Diferencias por fluctuaciones cambiarias.

* € @

operacionales.

# Impuestos diferidos.

Tasia 2. TRANSACCIONES NO MONETARIAS UTILIZADAS EN EL METODO INDIRECTO.

Utilidades o pérdidas en venta de propiedades, planta y equipo, inversiones u otros activos
Correccion monetaria del periodo de las cuentas de balance.
Cambios en rubros operacionales, tales como: aumento o disminucién en cuentas por cobrar,

inventarios, cuentas por pagar, pasivos estimados y provisiones, etc.

@ Participacion en ganancias no distribuidas de asociadas, e intereses minoritarios.

En ambos métodos los flujos de efectivo originados
o usados en actividades de inversion y financia-
cion se presentan en idéntica forma senalando por
separado las entradas y las salidas de efectivo por

cada uno de los conceptos incluidos en el estado

(ibid.).

Se aconseja a las empresas que presenten los flujos
de efectivo utilizar el método directo. Este método
suministra informacion que puede ser util en la es-
timacion de los flujos de efectivo futuros, la cual no
estd disponible utilizando el método indirecto. La
preparacion por el método directo se fundamenta
en las cuentas de tesoreria (International Accounting
Standards Board).

ConNCLUSIONES

Al obtener la ecuacion de balance para los recursos
economicos se llega a la ecuacion econémica de con-

tinuidad; la ecuacion establece que la rapidez neta

de transporte de recursos economicos hacia el vo-
lumen econdémico de control mas la rapidez neta de
generacion de los mismos en el volumen es igual a
la rapidez de cambio de recursos econémicos con
respecto al tiempo en el volumen de control. Al
aplicar la ecuacion econémica de continuidad se
necesita determinar un volumen econémico de con-
trol, este volumen esla encerrado por una superfi-
cie econdmica de control y el contenido del volu-
men constituye el sistema economico. Para el volu-
men de control también se plantea la ecuacion pa-

trimonial como una ecuacion de velocidad.

Al aplicar la ecuacion integral de continuidad eco-
nomica al sistema «efectivo» se obtiene, la variacion
del efectivo en un periodo viene dado por la
sumatoria de las entradas de efectivo para cada una
de las actividades menos la sumatoria de las salidas
de efectivo para cada una de las actividades mas el
efectivo generado. De la ecuacion patrimonial inte-

gral, se deriva, para elaborar el estado de flujos de
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Tasta 3. MobpELO PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CLASIFICADO POR
ACTIVIDADES SEGUN EL METODO DIRECTO E INDIRECTOS,

+ A opernciin 1 = AAoperacion |
APpypernciona + AKoperacion o = AAoperacian

APpyperscion 1

|

AUtilidad +

|

A Efectivo gperaciin
(Método indirecto)

Z
)
=

)
5
z
S
2

1
é -
4 I
i g
£ £
s g
+ z
] <
§ <
£ L
=] )
< Z
<
2 -

z A
S 3
3
< T
7 E:

APgpeciona + AKoperacion a = Aoperacion a + Aingresos , — Acostos , — Agastos a

APoperacion 1 + AKoperacion 1= Moperacion 1+ AINgTesos | — Acostos | — Agastos

APyerionant + MKinversion a1 = A nuension av1
APnyersion a2 * MKinversiin -2 = AMnversiona-2
APpcrsion s+ ARinersion s = M
APnciscion s + MK pinanciacion 4 = AAFinanciacion

£ 5
f s 3

S - £
g3 £ 19
S 3 < ]
< < =

AEFECTIVO

6 Corresponde a la expresion general para el estado de flujos de efectivo utilizando el método directo (ecuaciones 29 a 31.f) y el método indirecto (ecuaciones
32a34.c)
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efectivo debe determinarse el cambio en las diferen-
tes partidas del balance general que inciden en el

efectivo.

Las anteriores expresiones permiten obtener el mo-
delo para la elaboracion del estado de flujos de efec-

tivo, este estado muestra el efectivo generado y uti-
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